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Aos Senhores Acionistas, Clientes e Colaboradores do

Bexs Banco de Cambio S/A.

S&o Paulo - SP

A Diretoria do Bexs Banco de Cambio S/A, em cumprimento as disposi-
cOes legais, apresenta as Demonstragdes Financeiras acompanhadas das
suas respectivas Notas Explicativas e do Relatdrio dos Auditores Inde-
pendentes, sendo todos referentes ao exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2019.

Os documentos foram elaborados de acordo com a Lei das Sociedades
por AgBes, com observancia as normas estabelecidas pelo Banco Central
do Brasil (BACEN), pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN) e também
de acordo com o modelo do documento previsto no Plano Contabil das
Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

Este documento lista os pontos principais dentre todos os processos de-
senvolvidos durante este exercicio pelo Bexs Banco de Cambio S/A.

¢ Auditoria

De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.198, de 27 de maio de 2004, in-
formamos que durante o exercicio de 2019 os Auditores Independentes
prestaram, exclusivamente, servigos de auditoria externa para os quais
foram contratados, sem realizar quaisquer outros servigos que eventual-
mente pudessem criar conflito de interesse e perda de independéncia ou
de objetividade em relagdo aos trabalhos de auditoria.

¢ Sustentabilidade

O Bexs Banco de Cambio S/A adota as melhores praticas de sustentabi-
lidade em seus negdcios. Sua politica interna de responsabilidade so-
cioambiental contempla os termos da Resolugdo CMN n.° 4.327, de 25
de abril de 2014, e da efeito ao modelo de controle que deve ser adota-
do em relagéo as operagdes, clientes, parceiros e fornecedores, possibi-
litando a avaliagdo e consequente mltlgagao do risco SOC|oamb|entaI
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procedimentos e diretrizes para, mas ndo se limitando, a exigéncia de
que nos novos contratos firmados com clientes, parceiros e fornecedo-
res conste cldusula que trate da necessaria regularidade em relagdo aos
assuntos ligados ao meio ambiente, trabalho analogo ao escravo e tra-
balho infantil (fazendo-se compor das analises de Compliance) a fim de
que sejam apurados os riscos ligados a eventuais danos socioambientais.
Por fim, vale destacar que o Bexs Banco de Cambio S/A apoia projetos
em areas sociais, de saude, culturais, educacionais e esportivas em en-
tidades reguladas pelos 6rgdos competentes.

* Prevengao a Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento
do Terrorismo

O Bexs Banco de Cambio S/A, com o compromisso constante de preve-
nir e combater a lavagem de dinheiro, o financiamento ao terrorismo e
a corrupgdo em suas operagoes, atividades e relacionamentos, atua con-
tinuamente para assegurar a conformidade as regulamentagdes editadas
pelos Orgdos competentes. Reafirmando esse compromisso, o Bexs atua
ativamente no aprimoramento dos controles existentes, fundamentais
para o processo de prevencdo e deteccdo de situacdes com indicios de
lavagem de dinheiro. Esta estrutura prevé instrumentos de controle, ana-
lise e acompanhamento das operagdes realizadas com clientes e parcei-
ros de forma individualizada. Os sistemas de controles e o monitoramen-
to de operacBes permitem a identificagéio tempestiva de situagdes atipi-
cas. A area de Compliance é responsavel por esse acompanhamento pré-
vio, formalizando pareceres para a Diretoria responsavel pelas atribui-
¢oes definidas na Circular BACEN n° 3.461, de 24 de julho de 2009, em
caso de ndo aprovacdo de operagdo ou ndo recomendacdo de inicio de
relacionamento. Por fim, destaca-se a preocupagdo em conhecer o clien-
te e o programa de treinamento ao quadro de funcionarios quanto ao
temaIh 0 que abrange palestras, curso a distancia e disponibilizagdo de
cartilhas.

Balango Patrimonial em 31 de Dezembro de 2019 e 2018
(Em R$ Mil)

Ativo Notas 2019 2018 | Passivo Notas 2019 2018
Circulante 253.834 156.497 | Circulante 183.242 88.940
Disponibilidades 4 43.540 22.399 Depdsitos .81 -
AplicagBes interfinanceiras de liquidez 5 114.798 100.895 Depositos a vista 6.816 -
Revendas a liquidar posicao bancada 114.798 100.895 Relagbes interdependéncias 6.590 5.670
Outros créditos 95.108 33.023 Recursos em transito de terceiros 11 6.590 5.670
Carteira de cdmbio 7 94.887 32.950 Outras obrigagdes 169.836 83.270
Diversos 8 221 73 Cobranga e arrecadagao
Outros valores e bens 388 180 de tributos e assemelhados 953 696
Despesas antecipadas 388 180 Carteira de cambio 12 89.595 32.359
N&o circulante 16.218 8.490 Sociais e estatutarias 1.191 710
Realizével a longo prazo 10.542 3.038 Fiscais e previdencidrias 13 19.834  20.600
Titulos e valores mobilidrios 6 _10.44 1.976 Negociagdo e intermediagdo de valores 14 19.974 5.741
Disponivel para venda .346 - Diversas 15 38.289 23.164
Mantidos até o vencimento 2.094 1.976 | N&o circulante 16 149 -
Outros créditos 71 - | Exigivel a longo prazo 149 -
Diversos 71 - Provisdo para contingéncias 149 -
Outros valores e bens 31 1.062 | Patrimonio liquido 17 86.661 76.047
Despesas antecipadas 31 1.062 Capital social
Imobilizado de uso 9 4.867 5.123 De domiciliados no pais 50.000 50.000
Imdveis de uso 2.960 2.960 Reservas de lucros 36.679 26.047
Outras imobilizagbes de uso 4.102 3.629 Reserva legal 8.727 5.550
(Depreciagdes acumuladas) (2.195) (1.466) Reservas de lucros
Intangivel 10 809 329 a disposigdo de acionistas 27.952 20.497
Outros ativos intangiveis 1.060 420 Ajuste de avaliagdo patrimonial (18) -
(Amortizagdes acumuladas) (251) (91) .
Total do ativo 270.052 164.987 | Total do passivo 270.052 164.987

Demonstragdes das Mutagées do Patriménio Liquido - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018
e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2019 (Em R$ Mil)
Reservas de lucros

Capital Disponibilidades Ajuste de Lucros
social Legal acionistas avaliacdo patrimonial acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 21.500 3.049 31.072 - - 55.621
Aumento de capital 28.500 - (28.500) - - -
Lucro do exercicio - - - - 50.022 50.022
Destinagdes:
Reserva legal - 2.501 - - (2.501) -
Lucro a disposigdo dos acionistas - - 17.925 - (17.925) -
Dividendos distribuidos - - - - (25.890) (25.890)
Juros sobre capital proprio - - - - (3.706) _ (3.706)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 50.000 5.550 20.497 - - 76.047
Mutagdes do periodo 28.500 2.501 (10.575) - - 20.426
Saldos em 31 de dezembro de 2018 50.000 5.550 20.497 - - 76.047
Ajuste ao valor de mercado de TVM - - - (18) - (18)
Lucro do exercicio - - - - 63.548 63.548
Destinagdes:
Reserva legal - 3.177 - - (3.177) -
Lucro a disposigdo dos acionistas - - 7.455 - (7.455)
Dividendos distribuidos - - - - (48.300) (48. 300)
Juros sobre capital proprio - - - - (4.616) (4.61 6_)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 50.000 .727 27.952 (18) - 86.661
Mutagdes do periodo - 3.177 7.455 (18) - _10.614
Saldos em 30 de junho de 2019 50.000 6.847 38. 944 - - _95.791
Ajuste ao valor de mercado de TVM - - (18) - (18)
Lucro do semestre - - - - 37.604 37.604
Destinagoes:
Reserva legal - 1.880 - - (1.880)
Dividendos distribuidos - - (10.992) - (31.108) (42. 100)
Juros sobre capital proprio - - - - (4.616) (4.616)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 50.000 8.727 27.952 (18) - 86.661
Mutagdes do periodo - 1.880 (10.992) (18) - (9.130)

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 (Em R$ Mil)

1. Contexto operacional: O Bexs Banco de Cambio S/A ("Banco”) tem por ob-
jeto a realizagdo de operagdes e servigos de cambio, tais como prestar servicos
de assisténcia técnica para clientes que tenham a |ntengao de realizar operagoes
de cdmbio, intermediar e praticar operagdes no mercado de cdmbio e outras ati-
vidades expressamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

2. Apresentagdo das demonstragoes financeiras: As demonstragges finan-
ceiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
que incluem as diretrizes emanadas da Lei das Sociedades por Agdes, associadas
as normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional (CMN), pelo Banco Cen-
tral do Brasil (BACEN) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando
aplicavel. A apresentacdo destas Demonstragdes Financeiras esta em conformi-
dade com o Plano de Contas das InstituicBes do Sistema Financeiro Nacional - CO-
SIF. A Administragéo do Bexs Banco de Cambio S/A aprovou as demonstragdes
financeiras em 06 de marco de 2020, as quais estdo sendo apresentadas de acor-
do com a legislacéo societaria e com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e
em consonancia tanto com as normas e resolugdes estabelecidas pelo Banco Cen-
tral do Brasil quanto pelo Conselho Monetario Nacional. Tais demonstrag@es in-
cluem as melhores estimativas e premissas quanto a mensuragdo de provisdes
para perdas e contingéncias e estimativas de determinaggo da vida til de ativos;
portanto, os resultados efetivos podem ser diferentes destas estimativas e pre-
missas. De acordo com o pronunciamento técnico CPC 23 - Politicas contabeis,
mudangas de estimativas e retificacdo de erros - (Resolugdo CMN n° 4.007 de 25
de agosto de 2011), o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 esta sendo
reapresentado para efeito de comparabilidade, sem alteracSes nos resultados dos
periodos, devido reclassificagdes realizadas no segundo semestre de 2019.

Demonstragdo do Resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

Divulgacdo Saldo Reapre-

anterior 2018 _ Ajustes sentado 2018

Outras Despesas Administrativas (183.469) 175.872 (7.597)
Outras Despesas Operacionais (38) (175.872) (175.910)

3. Resumo das principais praticas contabeis: a) Apuragéo dos resul-
tados: As receitas e despesas sdo contabilizadas de acordo com o regime
de competéncia. b) Caixa e equivalentes de caixa: Sdo representados
por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira e aplicagdes no
mercado aberto. Essas aplicagdes, cujos 'vencimentos se d&o em até 50 dias,
tém como objetivo gerenciar os compromissos de curto prazo e estéo reco-
nhecidas pelos respectivos valores de aquisicdo, com seus rendimentos in-
corridos reconhecidos até a data do balango. A composic&o das disponibili-
dades registradas em caixa e equivalentes de caixa estao apresentadas na
Nota 4. c) Moeda estrangeira: As transagdes em moeda estrangeira, isto
¢, todas aquelas que ndo realizadas na moeda funcional, sdo convertidas pela
taxa de cambio de cada transagdo. Ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cdmbio da
data do fechamento. Os ganhos e perdas de variagdes nas taxas de cambio
sobre 0s ativos e 0s passivos monetarios sdo reconhecidos nas demonstra-
¢Oes dos resultados. d) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez: Estdo
apresentadas pelo valor de aplicagdo, acrescidas dos rendimentos auferidos
até a data do balango. e) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos: De acordo com o estabelecido pela Circular BA-
CEN n© 3.068, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores mobilirios in-
tegrantes da Carteira sio classificados em trés categorias distintas, confor-
me a intengdo da Administragdo, quais sejam: Titulos para negociag.'a'o:
Séo adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negocia-
dos, sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do
penodo Titulos disponiveis para venda: Séo aqueles que ndo se enqua-
dram na categoria de titulos para negociacéo e nem como mantidos até o
vencimento e séo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a con-
ta destacada do Patriménio Liquido, deduzido dos efeitos tributérios. Titulos
mantidos até o vencimento: So aqueles para os quais ha a intengdo e
capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até o vencimento;

sdo avaliados pelos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferi-

dos em contrapartida ao resultado do periodo. Instrumentos financeiros
derivativos: S&o contabilizados pelo valor justo e mantidos como ativos
quando positivos, e como passivos, quando negativos. Sdo reavaliados sub-
sequentemente também a valor justo, com as valorizagSes ou desvaloriza-
cOes reconhecidas diretamente no resultado do periodo. f) Ativo circulan-
te e realizavel a longo prazo: Estdo demonstrados pelos valores de cus-
to e/ou realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até
a data do balango. g) Ativos imobilizados: Sdo demonstrados ao custo de
aquisigdo, liquidos das respectivas depreciagdes acumuladas. As deprecia-
¢Oes sdo calculadas pelo método linear de acordo com a vida Util-econdmi-
ca estimada dos bens. O quadro de depreciagdo com as taxas praticadas esta
demonstrado na Nota 9. h) Ativos intangiveis: Séo demonstrados ao cus-
to de aquisicéo, liquidos das respectivas amortizagdes acumuladas, As amor-
tizagdes sdo calculadas pelo método linear de acordo com a vida Util-econ6-
mica estimada dos direitos de uso. O quadro de amortizagdo com as taxas
praticadas estd demonstrado na Nota 10. i) Provisdes, ativos e passivos
contingentes: O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo das provi-
sBes, das contingéncias ativas e passivas e, também, das obrigagdes legais
sd0 efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi
aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.823, de 16 de dezembro de 2009 sen-
do: Ativos contingentes: Ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quan-
do a Administragao possui garantias reais ou decisdes ]UdICIaIS favoraveis,

sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como pra-
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Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras do Bexs Banco de
Cambio S/A ("Banco”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragoes do resultado das
mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio fin-
do nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluin-
do o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opini&o, as de-
monstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Bexs Banco de Cambio S/A em 31 de dezembro de 2019, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir, in-
titulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Bancg, de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabllldades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Outros assuntos: Auditoria dos valores correspondentes: As de-
monstragoes financeiras do Banco para o exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2018, foram examinadas por outro auditor independente que
emitiu relatério datado de 21 de janeiro de 2019, sem modificagdo.
Outras informagoes que acompanham as demonstragoes finan-

ticamente certo. Provisées: S&o constituidas levando em consideragdo a
opinido dos assessores juridicos quanto a natureza das agGes, a similarida-
de com processos anteriores e 0 posicionamento de tribunais. Sdo constitui-
das provisdes quando a perda for avaliada como provavel, o que ocasiona-
ria uma eventual saida de recursos para a liquidagdo das obrigagbes e, tam-
bém, quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suﬁC|ente
seguranga. Passivos contingentes: De acordo com o CPC 25, é o termo
utilizado para passivos que nao sdo reconhecidos contabilmente pois a sua
existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais
eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmente sob o controle da Ad-
ministragdo. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reco-
nhecimento pois séo considerados perdas possiveis, devendo ser apenas di-
vulgados em notas explicativas. As obrigagdes classificadas como remotas
ndo sdo provisionadas e nem divulgadas. j) Passivo circulante e exigivel
alongo prazo: Demonstrado pelos valores das obrigagdes assumidas e pro-
visionadas até a data do balanco. k) Provisdo para imposto de renda/
contribuigdo social: O imposto de renda da pessoa juridica e a contribui-
Gdo social sobre o lucro foram calculados com base no lucro tributavel ajus-
tado nos termos da legislagdo pertinente. Sendo a aliquota de IRP] 25%
(15% mais adicional de 10% sobre a parcela do lucro excedente a R$
240.000,00) e CSLL 15%, a aliquota de CSLL serd majorada para 20% a par-
tir de margo de 2020.

4. Caixa e equivalentes de caixa: Os valores de “Caixa e equivalentes de
caixa” estavam compostos da seguinte forma na data—bas%jf 31/12/2019.

Caixa 1 1
Banco central reservas livres em espécie 8.346 2.173
Depdsitos no exterior em moedas estrangeiras 34.900 20.053
Disponibilidades em moedas estrangeiras 293 172
Subtotal disponibilidades 43.540 22.399
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 114.798 100.895
Total 158.338 123.294

5. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez: Os valores de “Aplicagdes interfi-
nanceiras de liquidez” estavam compostos da seguinte forma na data-base de
31/12/2019:

2019 2018

Operagdes compromissadas - Letras do Tesouro Nacional 90.029 100.895
Operagdes compromissadas - Notas do Tesouro Nacional _24.769 -
Total 114798  100.895

6. Titulos e valores mobiliarios: Estdo classificados nas seguintes catego-
rias: Titulos Disponiveis para Venda e Titulos Mantidos até o Vencimento - con-
siderando que foram adquiridos com o objetivo de serem mantidos em cartei-
ra, de acordo com a intengdo da Administragdo e da capacidade financeira do
Banco, comprovada com base em projegao de fluxo de caixa conforme exi-
géncia do BACEN. O valor de mercado dos titulos mantidos até o vencimento
em 31/12/2019 totalizava R$ 2.088 (em 31/12/2018 R$ 1.968). Os titulos es-
tdo custodiados no Selic.
2019 2018

venci- Valor de Valor Valor de Valor
mentos mercado de custo mercado de custo
Disponivel para venda
Vinculados a
prestagao de garantia
Letras Financeiras
do Tesouro Nacional
Mantidos até
0 vencimento
Carteira propria - livres
Letras Financeiras
do Tesouro Nacional - -
Vinculados a
prestacdo de garantia
Letras Financeiras
do Tesouro Nacional 2.094 2.094 277 277
Total 10.440 10.440 1.976 1.976
7. Outros créditos - carteira de cambio: Os valores de “Outros créditos
- carteira de cambio” estavam compostos da seguinte forma na data-base
de 31/12/2019:

Acima de

1.080 dias  8.346 8.376 - -

1.699 1.699

Acima de
1.080 dias

2019 2018
Cambio comprado a liquidar 9.078 9.125
Direito sobre vendas de cdmbio 86.558  24.236
Adiantamento em moeda nacional (749) (411)
Total 94.887  32.950

8. Outros créditos - diversos: Os valores de “Outros créditos - diversos”
estavam compostos da seguinte forma na data-base de 31/12/2019:
ica 201

Adiantamentos e antecipagdes salariais 6 73
Pagamentos a ressarcir 177 -
Devedores Diversos 38 -
Subtotal Circulante 221 73
Créditos tributérios de IR e CS 12 -
Devedores por depdsitos em garantia 59 -
Subtotal ndo circulante 71 -
Total 292 73

e Conjuntura Econémica

De acordo com o boletim Focus de 06 de janeiro de 2020, a economia
brasileira tera crescido 1,17% no ano de 2019, melhor resultado desde
2013. O ano foi marcado pela execugdo da reforma da Previdéncia e de
medidas que visavam a estabilizagdo das variaveis monetarias. O ddlar
encerrou o dia 31 de dezembro a R$ 4,03, mantendo o patamar acima
dos quatro reais verificado desde agosto de 2019. A taxa SELIC atingiu
sua minima historica, 4,5% a.a., 0 que abre espaco para aumentos no
consumo e no investimento, além de um maior controle da divida publi-
ca. O indice de pregos IPCA fechou o ano em 4,31%, percentual que foi
acelerado em dezembro (inflagdo mensal de 1,15%) por conta do au-
mento dos pregos da carne. O saldo da conta corrente finalizou o ano em
déficit de 50,7 bilhdes de ddlares, pior resultado desde 2015. Por outro
lado, o pais registrou entrada de 78,5 bilhdes de délares em investimen-
to direto externo, melhor nimero desde 2014.

A economia brasileira registrou, no terceiro trimestre de 2019, aumento
de 0,6% no PIB, mantendo a tendéncia de crescimento verificada no tri-
mestre anterior. Em relagdo ao terceiro trimestre de 2018, o aumento foi
de 1,2%. O crescimento acumulado dos quatro Gltimos semestres, em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, foi de 1%. Os setores agro-
pecuarios, industrial e de servigos apresentaram crescimento em relagédo
ao trimestre anterior, com destaque para o aumento de 1,3% do PIB
agropecuario — de acordo com o IBGE, esta performance se justificaria
pelo bom desempenho de produtos como algod&o, milho e laranja. Sob
a otica da demanda, destaca-se a queda, pelo segundo trimestre segui-
do, das despesas de consumo da administragdo publica. No terceiro tri-
mestre de 2019, a redugdo foi de 0,4%, consequéncia das medidas de
modernizagdo da maquina estatal. O consumo das familias subiu 0,8%,
mantendo a tendéncia de alta verificada desde o segundo semestre de
2018. O agregado de Formagao Bruta de Capital Fixo, principal indicador

Demonstragdo do Resultado - Exercicios Findos
em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 e Semestre Findo
em 31 de Dezembro de 2019 (Em R$ Mil)

20
Semestre Exercicios
Notas 2019 2019 2018
(Reapre-
sentado)
Receitas da interme-
diagdo financeira 251.332 433.192 305.417
Resultado de ope-
ragoes de cambio 248.454 427.262 299.895
Resultado de operagGes
com titulos e valores
mobilidrios 2.878 5.930 5.522
Resultado bruto da interme-
diagdo financeira 251.332 433.192 305.417
Outras receitas/
despesas operacionais (191.046) (329.263) (218.164)
Receita de
prestagdo de servigos 24 45 90
Despesas de pessoal (14.669) (25.745) (20.435)
Outras despesas
administrativas 18 (7.978) (13.013) (7.597)
Despesas tributarias 19 (11.759) (20.293) (14.323)
Outras receitas operacionais 34 214 11
Outras despesas operacionais 20 (156.698) (270.471) (175.910)
Resultado operacional 60.286 103.929 87.253
Resultado antes da
tributagd@o sobre o
lucro e participages 60.286 103.929 87.253
Imposto de renda/
contribuigdo social 21 (21.720) (38.590) (36.124)
Participagdes nos lucros (962) (1.791) (1.107)
Lucro do periodo 37.604 63.548 50.022
Quantidade de agoes 50.000 50.000 50.000
Lucro por agdo 0,7521 1,2710 1,0004

de investimentos, subiu 2% gragas, sobretudo, ao desempenho da cons-
trugdo civil, mantendo a trajetoria positiva do trimestre anterior. Os nu-
meros de exportagdes e importagdes apresentaram comportamentos
opostos em 2019: nos trés primeiros trimestres, enquanto as exporta-
coes registraram queda, as importagGes subiram, contexto que se justi-
fica pelas tensGes comerciais entre China e Estados Unidos e pelos pro-
blemas econémicos enfrentados pela Argentina, o terceiro principal par-
ceiro comercial do Brasil.
¢ Aplicag6es Financeiras
Representada por titulos de emiss&o do Tesouro nacional, foram classifi-
cadas nas categorias “disponivel para venda” e “titulos mantidos até o
vencimento” em razéo da intengdo da Administragdo e da capacidade fi-
nanceira do Conglomerado, comprovada com base em projecdo de fluxo
de caixa conforme exigéncia do BACEN, em manté-los nestas categorias.
* Desempenho dos Negécios
Frente a esse cenario, os Administradores do Conglomerado Bexs ava-
liam como bom o desempenho do Conglomerado, o que fica evidencia-
do em suas demonstragdes financeiras aqui apresentadas.
Em relag&o ao capital, o indice de Basileia total encerrou o exercicio de 2019
em 15,26%, ficando 6,72% acima dos 8,00% regulamentares. Esta folga
é reflexo, pr|nC|paImente, dos resultados acumulados ao longo do tempo
oriundos do aumento organico das operagbes do Conglomerado Bexs.
Os assuntos referentes ao Contexto Operacional, Gerenciamento de Ris-
co e Ouvidoria encontram-se em suas Notas Explicativas.
Assim sendo, a Diretoria agradece aos clientes e parceiros pela confian-
ca depositada e aos colaboradores pelo comprometimento na obtengdo
dos resultados apresentados.

Séo Paulo, 06 de margo de 2020.

A Diretoria

Demonstragédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018
e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2019 (Em R$ Mil)

2° Semestre Exercicios
2019 2019 2018
Atividades operacionais
Lucro liquido do semestre/exercicio 37.604 63.548 50.022
Ajustes ao lucro liquido 517 967 601
depreciagbes e amortizagdes 517 967 601
(Aumento) / redugdo dos
ativos operacionais (68.754) (69.797) 167
Titulos e valores mobilidrios (8.403) (8.464) (1.976)
Outros créditos (60.849) (62.156) 2.151
Outros valores e bens 498 823 (8)
Aumento / (redugdo) dos
passivos operacionais 97.296 94.451  (10.581)
Depdsitos 5.417 6.816 -
Relagdes interdependéncias 10 920 (4.474)
Outras obrigagGes 91.869 86.715 (6.107)
Caixa liquido utilizado nas
atividades operacionais 66.663 89.169 40.209
Atividades de investimentos
Aquisigdes de imobilizados de uso (345) (1.138) (1.742)
AplicagBes no intangivel (59) (59) (332)
AlienagGes de imobilizados de uso 3 6 4
Caixa liquido utilizado nas
atividades de investimentos (401) (1.191) (2.070)
Atividades de financiamentos
pagamentos de dividendos
e juros sobre capital proprio (46.716) (52.916) (29.596)
Ajustes ao valor de mercado de TVM (18) (18) -
Caixa liquido utilizado nas
atividades de financiamentos (46.734) (52.934) (29.596)
Aumento liquido de
caixa e equivalentes 19.528 35.044 8.543
Caixa e equivalentes no inicio
do semestre / exercicio 138.810 123.294 114.751
Caixa e equivalentes no final
do semestre / exercicio 158.338 _158.338 _123.294
Aumento de caixa e equivalentes 19.528 35.044 8.543

9. Imobilizado de uso: Os valores do “Imobilizado” de uso estavam com-
postos da seguinte forma na data-base de 31/12/2019:
2019

2018
Custode Depre- Saldo Saldo
Composicdo: Taxa _aquisicdo _ ciacdo liquido liquido
Imoveis de uso 4% 2.960 (472) 2.488 2.606
Instalagdes 10% 1.960 (862) 1.098 1.471
Moveis e equi-
pamentos de uso 10% 640 (179) 461 418
Sistema de comuni-
cagdo - equipamentos10% 920 (12) 78 43
Sistema de proces-
samento de dados  20% 1.323 (633) 690 506
Sistema de seguranga 10% 8 52 79
Total 7.062 (2. 195) 4.867 5.123

0O Bexs Banco de C&mbio S/A manteve os saldos dos bens registrados no ati-
vo imobilizado ao custo histérico em razéo de ndo terem sido identificados in-
dicios de desvalorizagdo. Ressaltamos que esses saldos ndo excedem o valor
recuperavel.

10. Intangivel: Os valores do “Intangivel” estavam compostos da seguin-
te forma na data-base de 31/12/2019:

2019 2018

Custo de Amorti- Saldo Saldo

Loms a Taxa _aquisicdo zacdo liquido liquido
oftware

licenga de uso 20% 1.060 (251) 809 329

Total 1.060 (251) 809 329

11. Relagdes interdependéncias: Registra-se nesta conta o valor das or-
dens de pagamento em moedas estrangeiras provenientes do exterior, a se-
rem cumpridas no pais por seu contravalor em moeda nacional, bem’ como
o valor das ordens de pagamento origindrias do pais e ainda ndo cumpridas
no exterior. Esta conta se destina ao reglstro transitorio em contrapartida a
conta " Dep05|tos em moedas estrangeiras”.

Relagdes interdependéncias 2019

Ordens de pagamento em moeda estrangeira _6.590  5.670
12. Outras obrigagdes - carteira de cambio: Os valores de “Outras obri-
gagoes - carteira de cdmbio” estavam compostos da seguinte forma na da-
ta-base de 31/12/2019:

2019 2018
Cambio vendido a liquidar 80.510 23.220
Obrigag@es por compra de cambio 9.085 9.139
Total ~89.595  32.359

13. Outras obrigagdes - fiscais e prewdem:larlas Os valores de “Ou-
tras obrigagdes - fiscais e previdenciarias” estavam compostos da seguinte
forma na data-base de 31/12/2019:

2019 2018
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 16.135 18.343
Impostos e contribuicBes
a recolher sobre servigos de terceiros 21 293
Impostos e contribuigdes sobre salarios 822 638
PIS/COFINS sobre receita operacional 2.140 1.286
Imposto de renda sobre juros sobre o capital proprio 692 -
Outros tributos federal/municipal 24 40
Total 19.834  20.600

14.0utras obrigagées - negociagéo e intermediacdo de valores: Nes-
ta conta registram-se os valores recebidos e pagos destinados a realizagéo
de negdcios com ativos financeiros, evidenciando as operacées vencidas e
ndo liquidadas e as operagBes com vencimento entre D+1 e D+2.

Negomasao e mtermedlagao de valores 2019 _ 2018
Negociagao e intermediagdo de valores 19.974 5.741
15. Outras obrigacoes - diversas: Os valores de “Outras obrigagdes - di-
versas” estavam compostos da seguinte forma na data-base de 31/12/2019:

Composicdo 19 = 2018
Obrigagdes por aquisigdo de bens e direitos 38 77
Despesas de pessoal 8.940 6.961
Outras despesas administrativas 29.311 16.126

Total _38.289  23.164
Outras despesas administrativas referem-se essencialmente a processamen-
to de dados, servigos do sistema financeiro e servigos técnicos especializados.
16. Passivos contingentes: O Bexs Banco de Cambio S/A € parte em pro-
cessos administrativos e agbes judiciais decorrentes do curso normal de suas
operagbes. A Administragdo, com base em informacGes de seus assessores
juridicos, em anélise das demandas judiciais pendentes e em decisdes ante-
riores as qualidades reivindicadas, constituiu provisdo em montante consi-

derado suficiente para cobrir provaveis perdas com as agdes em curso:

Quantidades
Processos 2019 2018 Expectativa de perda
Trabalhistas 2 - Provavel
Trabalhistas 1 2 Possivel

Administrativos 2 2 Possivel
Processos trabalhistas: O Bexs Banco de Cambio S/A figurava como par-
te em processos trabalhistas. Os principais temas abordados nesses proces-
sos versam sobre diferengas salariais, PLR, beneficios das normas coletivas,
horas extras, indenizagdo por danos morais, dentre outros. O montante to-
tal discutido das agBes classificadas com risco provavel € de R$149 (em 2018
- R$0) e montante de possivel € de R$16 (em 2018 - R$132). Foi efetuada
a provisdo de R$149 (em 2018 - R$0) para as acbes de risco provavel. Pro-
cessos administrativos: O Bexs Banco de Cambio S/A figurava como par-
te em dois processos administrativos, avaliados pelos assessores juridicos
como sendo de risco possivel: (i) Processo instaurado em 2016 pelo Banco
Central do Brasil, relacionado a implementagdo de politicas, procedimentos
e controles internos e regularidade de operacGes de cémbio, ainda sem va-
lor definido. (ii) Processo instaurado em 2018 pelo Banco Central do Brasil,
relacionado a administragdo e regularidade de operagdes de cambio, ainda
sem valor definido.

17. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social em 31/12/2019
e 31/12/2018 é de R$50.000. O capital social em 31/12/2019 é composto
de 50.000.000 de agdes ordinarias nominativas sem valor nominal. b) Re-
serva de lucros: Conforme Resolugdo CMN n° 3.605, de 29 de agosto de
2008, o lucro apurado e ndo distribuido no exercicio deve ser destinado &
conta de reserva de lucros. Em 31/12/2019 foram destinados a reserva de
lucros a disposigdo dos acionistas R$7.455 do montante auferido no exerci-
cio (em 2018 R$17.925). O saldo da conta de “Reserva de lucros” em
31/12/2019 é de R$27.952 (em 2018 R$20.497). No exercicio de 2019 hou-
ve a distribuicdo de dividendos no valor de R$48.300 (R$0,966 por acdo) e
juros sobre o capital préprio de R$4.616 (R$0,092 por ag&o). Em 2018
R$25.890 (R$0,518 por agdo) e R$3.706 (R$0,074 por agao), respectiva-
mente. A adogao do pagamento de juros sobre o capital proprio aumentou
o resultado do Banco em 2019 em R$1.846 (em 2018 R$1.668), face ao be-
neficio fiscal obtido. Os juros sobre o capital proprio foram contabilizados em

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragdes Financeiras

ceiras e o relatério do auditor: A Administragdo do Banco é respon-
savel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Ad-
ministragdo. Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras ndo abran-
ge o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de
conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria
das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Re-
latério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, apa-
renta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho rea-
lizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da Adminis-
tragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a re-
latar a este respeito.

Responsabilidades da Administrac&o e da governanca pelas de-
monstracdes financeiras: A Administracdo € responsavel pela elabo-
ragdo e adequada apresentagdo das demonstrages financeiras de acor-
do com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles in-
ternos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstragoes financeiras livres de distorgdo relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstra-
¢Bes financeiras, a Administragdo € responsavel pela avaliagdo da capa-
didade do Banco de continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo
ser que a Administragdo pretenda liquidar o Banco ou cessar suas ope-
ragdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encer-
ramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga do Banco s&o
aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de elabora-

cdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distor-
cdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, € emi-
tir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usua-
rios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: e Identificamos
e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes finan-
ceiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fun-
damentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a frau-
de pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica-
cdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. ¢ Obtivemos enten-
dimento dos controles internos relevantes para a auditoria para plane-
jarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos con-
troles internos do Banco. e Avaliamos a adequagdo das politicas conté-
beis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas

conformidade com a Circular BACEN n° 3.935, de 25 de feveyeiro de 2019,
e em atendimento as disposicGes fiscais. c) Reserva legal: E constituida a
aliquota de 5% do lucro liquido, antes de qualquer outra destinacéo, limita-
da a 20% do capital social. No primeiro exercicio de 2019 foram destlnados
R$3.177 (em 2018 R$2.501). O saldo da conta de “Reserva legal”
31/12/2019 é de R$8.727 (em 2018 -R$5.550).

18. Outras despesas administrativas: Composta basicamente por des-
pesas de processamento de dados, servigos do sistema financeiro e servigos
técnicos especializados.

19. Despesas tributarias: Os valores de “Despesas tributarias” estavam
compostos da seguinte forma na data

base de 31/12/2019:

2019 2018

Cofins 17.333 12.224
PIS 2.817 1.986
Outras despesas tributarias 143 113
Total ~20.293 _ 14.323

20. Outras despesas operacionais: Outras despesas operacionais refe-
rem-se essencialmente a contlngenmas e acordos trabalhistas, bem como
convénios firmados com parceiros.

21. Imposto de renda e contribuigdo social: O resultado de imposto de
renda e contribuicdo social apurado esta demonstrado no quadro abaixo:

Apuragédo da base de calculo 2019 2018
IRPJ] CSLL IRPJ] CSLL

Resultado antes

da tributagdo sobre o lucro 102.138 102.138 82.439 82.439
Aliquota nominal de imposto

de renda e contribuigdo social 25% 15% 25% 20%
Imposto de renda

€ contribuigdo social (25.535)(15.321) (20.610) (16.488)
(Adicdes)/exclusBes temporarias (166) (22) - -
(Adigdes)/exclusdes permanentes 332 544 (217) (173)
Adicional de imposto de renda 24 - 24 -
Incentivo Programa

Alimentagéo do Trabalhador 609 - 500 -

Incentivo Lei Rouanet 945 - 840 -
Total (23.791)(14.799) (19.463) (16.661)
22, Limites operacionais: Os limites minimos de patrimonio liquido com-
pativel com o grau de risco decorrente da exposigéo das financeiras (Acordo
da Basileia) e limites méximos de diversificacéo de risco e aplicagéo de re-
cursos no ativo permanente sdo apurados conforme critérios estabelecidos
pela Resolugdo CMN n° 2.723, de 31 de maio de 2000. Em 31 de dezembro
de 2019, os limites operacionais estdo devidamente atendidos, com confor-
tavel margem reportada entre o Patriménio de referéncia e o minimo exigi-
do para 0 RWA. A situagdo do Conglomerado Bexs em relagdo ao risco da ex-
posicdo das operagoes financeiras, esta assim representada:
Dezembro/2019

Ativos ponderados pelo risco RWA (Risk Weighted Asset) 565.029
Patrimonio de referéncia para comparagdo com RWA 86.220
Patriménio de referéncia minimo exigido para o RWA 45.202
Indice de Basileia 15,26%

23. Partes relacionadas: O Bexs Banco de Cambio S/A ndo possma tran-
sagbes em 31/12/2019 e em 31/12/2018 com partes a ele relacionada.
Remuneragéo do pessoal-chave da Administragdo: Os membros da Di-
retoria séo remunerados com valores compativeis com as responsabilidades
de cada um e coerentes com a complexidade das operagbes realizadas, sem
comprometer a geracdo de resultados e sua destinacdo, inclusive pela cons-
tituicdo de reservas. O Banco incorreu nos seguintes pagamentos de bene-
ficios fixos e variaveis de curto prazo aos Diretores:
31/12/2019 31/12/2018
2.547 2.691

Proventos
Encargos sociais 424 821
Total 2.971 3.512

O Bexs Banco ndo possui beneficios de longo prazo, pds-emprego, rescisdo
de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agbes para os mem-
bros da Diretoria.

24. Gerenciamento de risco operacional: O Bexs Banco de Cambio S/A
gerencia seus riscos operacionais em consonancia com as disposigdes regu-
Jamentares e com as melhores praticas do mercado, atuando no direciona-
mento e monitoramento das atividades de gestdo relacmnadas a esse risco,
disponibilizando recursos humanos e materiais adequados para tal fim. A Po-
litica de Gerenciamento Integrado de Riscos interna da instituigdo € divulga-
da e estd acessivel a todos os colaboradores.

25. Gerenciamento de risco de mercado: O Bexs Banco de Cambio S/A
exerce a gestdo do risco de mercado em conformidade com o estabelecido
nos normativos emitidos pelo BACEN, fazendo uso das melhores praticas de
mercado, atuando de forma conservadora e mantendo a exposicao de risco
de mercado dentro dos limites definidos, visando minimizar a materlahza(;ao
das perdas, uma vez que estas podem impactar seu Patriménio de Referén-
cia (PR) e consequentemente degradar as condigdes de normalidade opera-
cional e continuidade de seus negdcios.

26. Gerenciamento de risco de liquidez: A gest&o do risco de liquidez no
Bexs Banco de Cambio S/A tem por finalidade garantir a existéncia de recur-
sos suficientes para honrar os pagamentos agendados e compromissos fi-
nanceiros rotineiros associados aos custos fixos da empresa, considerando a
complexidade dos produtos e servigos oferecidos e a dimens&o da sua expo-
sicdo ao risco. As politicas e estratégias definidas para a gestéo do risco de
liquidez foram estabelecidas em fungdo da complexidade das operacdes rea-
lizadas e estdo de acordo com os itens elencados pelo CMN e BACEN.

27. Gerenciamento de capital: O gerenciamento de capital no Bexs Ban-
co de Cambio S/A objetiva (i) o monitoramento e controle do capital manti-
do pela instituigdo; (ii) avaliagdo da necessidade de capital para fazer face
aos riscos a que a instituicdo esta exposta; e (iii) planejamento de metas e
de necessidade de capital, considerando os objetivos estratégicos da institui-
cdo. A estrutura de gerenciamento de capital do Bexs é o conjunto de pro-
cessos e atividades realizadas para assegurar que o capital seja suficiente
para_suportar o apetite por risco, além disso, compreende a identificagéo,
gestdo e mensuragdo dos riscos, incluindo a necessidade de capital para fa-
zer face as perdas em um cenario de crise severa.

28. Politica de responsabilidade socioambiental: O Bexs Banco de Cam-
bio S/A tem sua politica de Responsabilidade Socioambiental divulgada a to-
dos os seus colaboradores e ao publico em geral em seu website na segdo
“Governanga Corporativa” (https://www.bexs.com.br/governanca-corpora-
tiva), e gerencia seus riscos socioambientais nos termos da Resolugdo CMN
n° 4,327, de 25 de abril de 2014.

29. Ouvidoria: O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em
funcionamento e a sua estrutura atende as disposigdes estabelecidas por
meio da Resolugdo CMN n© 4.433, de 23 de julho de 2015.

A Diretoria
Delmir Araujo Mineiro - Contador - CRC-1SP 136.172/0-0

ivulgagdes feitas pela Administracdo. e Concluimos sobre a adequac&o
do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade operacio-
nal e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condigBes que possam levantar divi-
da significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do
Banco. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstrag@es financeiras ou incluir modificagao em nossa opinido,
se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo funda-
mentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso rela-
torio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Banco a n&o
mais se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresenta-
cdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, in-
clusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com
o ob]etlvo de apresentacgdo adequada. Comunicamo-nos com os respon-
saveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagGes sig-
nificativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos contro-
les internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nos-
sos trabalhos.

Séo Paulo, 06 de margo de 2020.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Dario Ramos da Cunha
Contador CRC-15P214144/0-1
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